
บทท่ี 8
เงินเฟอ เงินฝด และการวางงาน

ความหมายของเงินเฟอ 

สาเหตุของการเกิดเงินเฟอ

ผลกระทบของเงินเฟอ

การแกปญหาเงินเฟอ

ภาวะเงินเฟอของประเทศไทยและมาตรการแกไข

เงินฝด

การวางงาน
1



• ความหมายของเงินเฟอ 

เงินเฟอ (Inflation) หมายถึง ภาวะที่ระดับราคาสินคาโดยทั่วไป
เพิ่มสูงข้ึนอยางตอเนื่องอันเปนผลทําใหคาของเงินลดลง (ดวยรายไดเทาเดิม
เมื่อเกิดภาวะเงินเฟอผูบริโภคก็จะมีอํานาจซื้อลดลง)

เราใชการเปลี่ยนแปลงราคาสินคาโดยท่ัวไปเปนเครื่องชี้วัดความ
รุนแรงของภาวะเงินเฟอ โดยหากราคาเฉลี่ยสูงข้ึนเพียงครั้งเดียวและไม
ตอเนื่อง จะไมเรียกวาเกิดภาวะเงินเฟอ แตหากราคาสูงข้ึนอยางตอเนื่อง
และอัตราการเปลี่ยนแปลงสูง จะถือวาภาวะเงินเฟอมีความรุนแรง 

ระดับราคาในที่นี้ หมายถึง ราคาเฉลี่ยของสินคาและบริการประเภท
ตาง ๆ ซึ่งพิจารณาไดจาก “ดัชนีราคาผูบริโภค (Consumer Price Index : 
CPI)”
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o ดัชนีราคาผูบริโภค 
(Consumer Price Index : CPI) 

• เปนเครื่องมือทางสถิติที่ใชวัดการเปลี่ยนแปลงราคาขายปลีกของสินคา
และบริการโดยเฉลี่ยที่ผูบริโภคจายในชวงเวลาหนึ่งเปรียบเทียบกับปฐาน 

• เปนการวัดการเปลี่ยนแปลงของราคาสินคาและบริการประมาณ 270
รายการ โดยใชคาเฉลี่ยถวงน้ําหนักในสัดสวนรอยละ 100 ของสินคา 
2 กลุม คือ

1) กลุมสินคาอาหารและเครื่องด่ืม โดยใหน้ําหนักรอยละ 40

2) กลุมสินคาที่ไมใชอาหารและเครื่องด่ืม โดยใหน้ําหนักรอยละ 60

ซึ่งแบงออกไดเปนอีก 6 หมวดยอย ดังนี้

3



กลุมสินคาทีไ่มใชอาหารและเคร่ีองดื่ม ประกอบดวย 6 หมวด คือ

(1) หมวดเคหะสถาน

(2) หมวดยานพาหนะ การขนสงและการสือ่สาร

(3) หมวดการบันเทิง การอานและการศกึษา

(4) หมวดการตรวจรักษาและบริการสวนบุคคล

(5) หมวดเคร่ืองนุมหม

(6) หมวดยาสูบและเคร่ืองดื่มที่มีแอลกอฮอล
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• ประเภทของ CPI

1. ดัชนีราคาผูบริโภคทัว่ไป (Headline CPI) คือ ดัชนีราคาที่พจิารณาจากทกุหมวด
สินคา ใชในการวิเคราะหความเคลือ่นไหว วิเคราะหสถานการณราคาสินคา
โดยทั่วไป กรมการคาภายใน กระทรวงพาณิชยเปนผูคาํนวณ และใชเปนดัชนี
อางอิงถึงภาวะเงินเฟอของประเทศ 

2. ดัชนีราคาผูบริโภคพื้นฐาน (Core CPI) คือ ดัชนีราคาผูบริโภคทัว่ไปที่หักสนิคาใน
หมวดอาหารสดและพลังงานออก เนื่องจากราคามีความผันผวนในระยะสัน้และอยู
นอกเหนือการควบคุมของนโยบายการเงิน core inflation เปนการเนนเร่ืองการ
รักษาเสถียรภาพดานราคาในระยะปานกลางหรือระยะยาวมากกวาระยะสัน้ 
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o ดัชนีราคาผูบริโภคของประเทศไทย 
ปฐานคือ 2558 (2558 =100)

ป ดัชนีราคาผูบริโภคท่ัวไป ดัชนีราคาผูบริโภคพื้นฐาน 

2551 88.49 91.18

2552 87.74 91.44

2553 90.63 92.29

2554 94.08 94.46

2555 96.91 96.45

2556 99.03 97.42

2557 100.91 98.96

2558 100 100

2559 100.19 100.74

2560 100.85 101.3

6
ท่ีมา กระทรวงพาณิชย

Presenter Notes
Presentation Notes
http://www.price.moc.go.th/price/cpi/index_new.asp


http://www.indexpr.moc.go.th/price_present/TableIndexG_region_y.asp?year_base=2558&nyear=2560&province_code=5&table_name=cpig_index_country&type_code=g&check_f=i&comm_code=0&Submit=+%B5%A1%C5%A7+





o CPI กับ อัตราเงินเฟอ
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ป ดัชนีราคาผูบริโภคท่ัวไป อัตราเงินเฟอ (%)

2551 88.49 -

2552 87.74 -0.85

2553 90.63 3.29

2554 94.08 3.81

2555 96.91 3.01

2556 99.03 2.19

2557 100.91 1.90

2558 100 -0.90

2559 100.19 0.19

2560 100.85 0.66

“อัตราเงินเฟอ มีคาเทากับ อัตราการ

เปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภค (%)”

t t -1

t

t -1

(CPI - CPI )
nflation = 100 ×

CPI
I

2560 2559
2560

2559

(CPI - CPI )
nflation = 100 ×

CPI

(100.85 - 100.19)
= 100 × = 0.66

100.19
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• ระดับความรุนแรงของเงินเฟอ

1. เงินเฟออยางออน (Mild inflation) คือ เงินเฟอไมเกินรอยละ 5 ตอป 
เปนเงินเฟอทีม่ีผลดีตอผูประกอบการในการจูงใจใหมีการผลติสินคา

2. เงินเฟอปานกลาง (Moderate inflation) คือ เงินเฟอที่อยูระหวางรอย
ละ 5-20 ตอป เปนระดับเงินเฟอที่สงผลกระทบตอผูบริโภค

3. เงินเฟอรุนแรง (Hyperinflation) คือ เงินเฟอที่มากกวารอยละ 20 ตอป 
เปนเงินเฟอในระดับรุนแรงที่สงผลตอเศรษฐกิจ มักเกิดในประเทศทีม่ี
สงครามหรือมีปญหาทางการเมืองและเศรษฐกิจอยางรุนแรง
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• สาเหตุของการเกิดเงินเฟอ 

เงินเฟอสามารถเกิดไดทั้งทางดานอุปสงคและอุปทาน
1. เงินเฟอที่เกิดทางดานอุปสงค (Demand–Pull Inflation) หมายถึง เงินเฟอที่

เกิดขึ้นจากการทีอุ่ปสงคมวลรวมของประเทศ (Aggregate Demand: AD) 
เพิ่มขึ้น ขณะที่อุปทานมวลรวมของสินคาและบริการ (Aggregate Supply: AS) 
ไมเปลี่ยนแปลง
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10

ราคาสินคา

รายไดประชาชาติ
AD1

AS

P1

Y1 Yf

E1

Yf =รายไดประชาชาติ ณ ระดับการจางงานเต็มที่

AD2

P2 E2 AD3

P3
E3
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สาเหตุที่ทําใหอปุสงคมวลรวมเพิ่มขึน้

มีดังนี้คือ

1) ปริมาณเงินเพิ่มขึ้น (Supply of Money ) หากปริมาณเงินเพิ่มขึ้นก็ทาํให
ประชาชนมีการใชจายรวมเพิ่มขึ้น และถาปริมาณการผลติคงที่ ราคาสินคาก็

เพิ่มสูงขึ้น 

2) การเพิ่มขึ้นของสวนประกอบอุปสงคมวลรวม ไดแก คาใชจายในการบริโภค 

(C) รายจายในการลงทนุ (I) รายจายรัฐบาล (G) และสงออกสทุธิ (X-M)

ธนาคารกลางพิมพธนบัตรเพิ่ม  Supply of Money 
ธนาคารพาณิชยขยายสินเช่ือ 



การเปล่ียนแปลงปริมาณเงิน
ทฤษฎีลูกโปง 3 สูบ ของ ดร. ปวย อึ่งภากรณ

ปริมาณเงิน
ธ.พาณิชยเพิม่สนิเชื่อ

ธ.พาณิชยลดสนิเชื่อ

ดานการเงินภายในประเทศ

ดานตางประเทศ

ดุลการชําระเงินเกินดุล

ดุลการชําระเงินขาดดุล

งบประมาณขาดดุล 

งบประมาณเกินดุล

ดานรัฐบาล
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2. เงินเฟอที่เกิดขึ้นเน่ืองจากตนทุนเพิ่มขึ้น (Cost –Push Inflation) 
หมายถึง เงินเฟอทีเ่กิดขึ้นจากการทีต่นทนุการผลติเพิม่ขึ้น ทําใหเสน
อุปทานมวลรวมลดลง ขณะที่อุปสงคมวลรวมไมเปลี่ยนแปลง
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ราคาสินคา

รายไดประชาชาติ

AD

AS

P1

Yf

E1

Yf = รายไดประชาชาติ ณ ระดับการจางงานเต็มที่

0

P2

Y2

E2
P3

E3

Y3
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สาเหตุที่ทําใหตนทุนการผลิตเพิ่มขึ้น อาจเนื่องมาจาก

1) การเพิ่มขึ้นของคาจางแรงงานในการผลิตสินคา 

ตามปกติคาจางแรงงานจะเพ่ิมสงูขึ้นหากแรงงานมปีระสทิธิภาพการผลติเพ่ิมขึ้น แต

บางคร้ังผูผลิตก็ขึ้นคาจางแรงงานท้ังๆท่ีประสิทธิภาพแรงงานไมไดเพ่ิม หรืออาจจากแรงกดดันของ

สหภาพแรงงาน ทําใหผูผลติมีตนทุนสงูขึ้น ภาวะนี้เรียกวา เงินเฟอท่ีเกิดทางดานคาแรง (Wage 

Push Inflation)

คาจางแรงงานเพิ่มขึ้น

ตนทุนการผลติเพิ่มขึ้น

ลดการผลิต ไมลดการผลิต แตปรับ

ราคาสินคาเพิม่ขึ้น

ราคาสินคาเพิม่ขึ้น

AS ลดลง
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2) การเพิ่มขึ้นของอัตรากําไรของผูผลิต เน่ืองจากผูผลิตตองการกําไรเพิ่มขึ้น จึง

รวมกําไรเขาไปในตนทุนการผลิต ซ่ึงเรียกวา เงินเฟอทางดานกําไร (Profit 

Push Inflation)

3) การเพ่ิมขึ้นของราคาปจจัยการผลิตอื่น เชนราคานํ้ามันเช้ือเพลิงและวัตถุดิบ

ตางๆ ซ่ึงมีผลทําใหตนทุนการผลิตเพิ่มขึ้น ทําใหอุปทานมวลรวมลดลง ทําให

ราคาสินคาเพิ่มขึ้น



3. สาเหตุจากตางประเทศเน่ืองจากระบบเศรษฐกิจแบบเปด 
แบงออกเปน

• ทางดานอุปสงครวม คือเมื่อราคาสินคาในตางประเทศเพิ่มขึ้นมากกวาราคา

ในประเทศ ดังน้ันทําใหสงออกเพิ่มขึ้น อาจทําใหเกิดการขาดแคลนสินคา

ดังกลาวในประเทศ ทําใหราคาในประเทศสูงขึ้น (เกิดเงินเฟอ)

• ทางดานอุปทานรวม คือ เมื่อราคาสินคาในตางประเทศเพิ่มขึ้น อาจมีผล

ทางตรงและทางออมตอเงินเฟอภายในประเทศ โดยทางตรงคือราคาสินคา

นําเขามาบริโภคสูงขึ้น ทางออม คือ กรณีสินคานําเขาเปนสินคาทุน ทําให

ตนทุนการผลิตสูงขึ้น ทําใหราคาสินคาในประเทศสูงขึ้น
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• ผลกระทบของเงินเฟอ 

1. ผลตอการกระจายรายได: คนบางกลุมอาจไดประโยชนจากเงินเฟอใน
ขณะที่บางกลุมเสียประโยชน
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ผูที่ไดประโยชนจากเงินเฟอ ผูที่เสียประโยชนจากเงินเฟอ

• ผูมีรายไดเพิ่มขึ้นมากกวาอัตราเงิน

เฟอ เชน พอคา

• ผูทําสัญญาจายเงินไวระยะยาว เชน 

ลูกหนี้ ผูเชา

• ผูที่ถือทรัพยสนิในรูปของที่ดิน ที่ราคา

สูงตามเงินเฟอ

• ผูมีรายไดคงที่หรือรายไดประจํา เชน 

ขาราชการ

• ผูใหเชาหรือมีสัญญาใหจายเงินไว

ระยะยาวที่ไมสามารถปรับคาเชาได 

เชน เจาหนี้ ผูใหเชา 

• ผูที่ถือทรัพยสนิในรูปของเงินฝาก

ธนาคารที่อัตราผลตอบแทนคงที ่หุนกู



2. ผลตอการออมและการลงทุนของประเทศ: หากอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก

นอยกวาอัตราเงินเฟอ ทําใหประชาชนนําเงินไปลงทุนอยางอ่ืนแทน 

ทําใหประเทศขาดเงินออม กระทบตอการลงทุนในระยะยาว

3. ผลกระทบตอรัฐบาล: มักไดประโยชนจากการเก็บภาษีไดมากข้ึน 

รายจายสวนใหญคงที่ ไดประโยชนหากเปนลูกหนี้

4. ผลตอการคาระหวางประเทศ: ราคาสินคาในประเทศสูงกวา

ตางประเทศ การสงออกลดลง นําเขาเพ่ิมขาดดุลการคา

5. ผลตอการเมือง: เกิดปญหาคาครองชีพสูงข้ึน เกิดการเรียกรอง 

เดินขบวนขอข้ึนคาแรง
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การดําเนินนโยบายการเงินตามกรอบเปาหมายเงินเฟอเร่ิมใชตั้งแตวันที่ 23 พฤษภาคม 

2543 

- หากอัตราเงินเฟอพื้นฐานตางจากเปาหมายที่กําหนด (รอยละ 0.5 ถึงรอยละ 3 ตอป) 

คณะกรรมการฯ จะตองช้ีแจงตอประชาชน

- คณะกรรมการฯใชอัตราดอกเบี้ยตลาดซ้ือคืนพนัธบัตรระยะเวลา 1 วัน เปนอัตรา

ดอกเบี้ยเชิงนโยบาย (Key Policy Rate) 

Presenter Notes
Presentation Notes
ในกรณีที่สถาบันการเงินมีสภาพคล่องเหลือก็จะนำเงินไปให้ธนาคารแห่งประเทศไทยกู้ยืมเป็นระยะเวลา 1 วัน ซึ่งธนาคารแห่งประเทศไทยก็จะโอนพันธบัตรภาครัฐให้กับสถาบันการ เงินเพื่อเป็นหลักประกัน โดยธนาคารประเทศไทยสัญญาว่าจะ "รับซื้อคืนพันธบัตร" ที่ใช้เป็นหลักประกัน กลับมาจากสถาบันการเงินพร้อมทั้งจ่ายดอกเบี้ยสำหรับระยะเวลา 1 วันให้ โดยดอกเบี้ยนั้นก็คืออัตราดอกเบี้ยนโยบายของประเทศไทยนั่นเอง



• การแกปญหาเงินเฟอ 

o การแกปญหาทางดานอุปสงค

นโยบายการเงิน: นโยบายการเงินแบบเขมงวด  ลดปริมาณเงิน
เคร่ืองมือนโยบายการเงิน:

- ขายหลักทรัพย

- เพิ่มอัตราดอกเบ้ียนโยบาย

- เพิ่มอัตรารับชวงซ้ือลด

- เพิ่มอัตราเงินสดสํารองตามกฎหมาย

- เพิ่ม Margin Requirement 

- เพิ่มเงินดาวน ลดระยะเวลาผอน

นโยบายการคลัง: นโยบายการคลังแบบหดตัว  งบประมาณเกินดุล
เคร่ืองมือ: ลดคาใชจายรัฐบาล + เพิ่มอัตราภาษี
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o การแกปญหาเงินเฟอทางดานอุปทาน

- กระตุนการออม

- การควบคุมตนทุนการผลติ

- ปรับปรุงประสิทธิภาพการผลติ

o มาตรการอื่นๆ 

- การควบคุมราคาสินคา

- ออกกฎหมายลงโทษผูกักตุนสนิคา
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• เงินฝด 

เงินฝด (Deflation) คือ ภาวะท่ีระดับราคาสินคาโดยท่ัวไปลด
ตํ่าลงเรื่อยๆ สาเหตุหนึ่งเกิดจากการท่ีอุปสงคมวลรวมของระบบเศรษฐกิจ
ลดลง (AD shift ซาย) ขณะท่ีอุปทานมวลรวมไมเปล่ียนแปลง ทําใหผูผลิต
ตองลดราคาสินคาลงเรื่อยๆ และลดการผลิต จนถึงลดการจางงาน ทําใหการ
วางงานเพิ่มข้ึน

**ผลกระทบของเงินฝดตอการกระจายรายได ก็จะตรงกันขามกับเงินเฟอ 
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• การแกปญหาเงินฝด 

นโยบายการเงิน: นโยบายการเงินแบบผอนคลาย  เพิ่มปริมาณเงิน
เครื่องมือนโยบายการเงิน:

- ซ้ือหลักทรัพย

- ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย

- ลดอัตรารับชวงซ้ือลด

- ลดอัตราเงินสดสํารองตามกฎหมาย

- ลด Margin Requirement 

- ลดเงินดาวน เพิ่มระยะเวลาผอน

นโยบายการคลัง: นโยบายการคลังแบบขยายตัว  งบประมาณขาดดุล 
เครื่องมือ: เพิ่มคาใชจายรัฐบาล + ลดอัตราภาษี
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• การวางงาน 

การวางงาน หมายถึง ภาวะการณที่ผูที่อยูในวัยทํางาน (ไทย คือผูที่
มีอายุต้ังแต 15 ปข้ึนไป โดยไมรวมนักเรียน นักศึกษา ทหาร ภิกษุ นักบวช 
ผูเจ็บปวย คนพิการ และผูเกษียณอายุ) ที่มีความสามารถทํางานและสมัคร
ใจที่จะทํางานแตไมสามารถหางานทําได 

โดยการวางงานจะไมรวมการวางงานโดยสมัครใจ (Voluntary 
Unemployment) ไดแก ผูที่ไมทํางานถึงแมจะมีงานใหทํา อาจเนื่องจาก
คาจางไมจูงใจใหทํางาน เปนตน ซึ่งถือวาไมใชผูวางงาน
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o ประเภทของการวางงาน

การวางงาน (Involuntary Unemployment ) แบงออกเปน 5 ประเภท

1. การวางงานชั่วคราว (Frictional Unemployment) เปนการวางงาน

ระยะสั้น

2. การวางงานตามฤดูกาล (Seasonal Unemployment) เปนการวางงานที่

เกิดขึ้นจากการผลติสินคาบางอยางที่ตองทําเปนฤดูกาล

3. การวางงานเนื่องจากโครงสรางเศรษฐกิจ (Structural Unemployment)

เปนการวางงานที่เกิดจากการเปลีย่นแปลงของโครงสรางทางเศรษฐกิจ เชน 

พนักงานธนาคารถูก IA มาแทนที่

4. การวางงานเนื่องจากวัฏจักรเศรษฐกิจ (Cyclical Unemployment) 
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รายไดประชาชาติ (Y)

เศรษฐกิจรุงเรือง (Expansion) 

Y  วางงานนอย
เศรษฐกิจหดตัว (Recession)

Y  วางงานเพิ่มขึ้น

เศรษฐกิจตกตํ่า (Depression)

Y  วางงานมาก

เศรษฐกิจฟนตัว (Recovery)

Y   วางงานลดลง



5. การวางงานแอบแฝง (Disguised Unemployment) เปนการวางงานที่เกิด

จากการที่แรงงานมีจํานวนมากเกินความจําเปน หรือการทํางานต่ํากวาระดับ

ความรูความสามารถ (Underemployment)

เชน 

ชาวนามีสมาชิก 6 คน ป 57 ทํานา 5 ไร ไดขาว 500 ถัง

ตอมา 2 คนไปทํางานที่อื่นในป 2558 เหลือ 4 คน ทํานา 5 ไร ไดขาว 500 ถัง

ดังนั้น แสดงวาในป 57 มีการวางงานแอบแฝงอยู 2 คน นั่นเอง
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o การแกปญหาการวางงาน

• ดานนโยบายการเงิน: นโยบายการเงินแบบผอนคลาย

• ดานนโยบายการคลัง: นโยบายการคลังแบบขยายตัว (งบประมาณขาดดุล)

• นโยบายประชากร: โดยการควบคุมอัตราการเพิ่มของประชากร
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