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เงินเฟอ เงินฝด และการวางงาน

ความหมายของเงินเฟอ 

สาเหตุของการเกิดเงินเฟอ

ผลกระทบของเงินเฟอ

การแกปญหาเงินเฟอ

ภาวะเงินเฟอของประเทศไทยและมาตรการแกไข

เงินฝด

การวางงาน
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• ความหมายของเงินเฟอ 

เงินเฟอ (Inflation) หมายถึง ภาวะที่ระดับราคาสินคาโดยทั่วไป
เพิ่มสูงข้ึนอยางตอเนื่องอันเปนผลทําใหคาของเงินลดลง (ดวยรายไดเทาเดิม
เมื่อเกิดภาวะเงินเฟอผูบริโภคก็จะมีอํานาจซื้อลดลง)

เราใชการเปลี่ยนแปลงราคาสินคาโดยท่ัวไปเปนเครื่องชี้วัดความ
รุนแรงของภาวะเงินเฟอ โดยหากราคาเฉลี่ยสูงข้ึนเพียงครั้งเดียวและไม
ตอเนื่อง จะไมเรียกวาเกิดภาวะเงินเฟอ แตหากราคาสูงข้ึนอยางตอเนื่อง
และอัตราการเปลี่ยนแปลงสูง จะถือวาภาวะเงินเฟอมีความรุนแรง 

ระดับราคาในที่นี้ หมายถึง ราคาเฉลี่ยของสินคาและบริการประเภท
ตาง ๆ ซึ่งพิจารณาไดจาก “ดัชนีราคาผูบริโภค (Consumer Price Index : 
CPI)”
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o ดัชนีราคาผูบริโภค 
(Consumer Price Index : CPI) 

• เปนเครื่องมือทางสถิติที่ใชวัดการเปลี่ยนแปลงราคาขายปลีกของสินคา
และบริการโดยเฉลี่ยที่ผูบริโภคจายในชวงเวลาหนึ่งเปรียบเทียบกับปฐาน 

• เปนการวัดการเปลี่ยนแปลงของราคาสินคาและบริการประมาณ 270
รายการ โดยใชคาเฉลี่ยถวงน้ําหนักในสัดสวนรอยละ 100 ของสินคา 
2 กลุม คือ

1) กลุมสินคาอาหารและเครื่องด่ืม โดยใหน้ําหนักรอยละ 40

2) กลุมสินคาที่ไมใชอาหารและเครื่องด่ืม โดยใหน้ําหนักรอยละ 60

ซึ่งแบงออกไดเปนอีก 6 หมวดยอย ดังนี้
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กลุมสินคาทีไ่มใชอาหารและเคร่ีองดื่ม ประกอบดวย 6 หมวด คือ

(1) หมวดเคหะสถาน

(2) หมวดยานพาหนะ การขนสงและการสือ่สาร

(3) หมวดการบันเทิง การอานและการศกึษา

(4) หมวดการตรวจรักษาและบริการสวนบุคคล

(5) หมวดเคร่ืองนุมหม

(6) หมวดยาสูบและเคร่ืองดื่มที่มีแอลกอฮอล
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• ประเภทของ CPI

1. ดัชนีราคาผูบริโภคทัว่ไป (Headline CPI) คือ ดัชนีราคาที่พจิารณาจากทกุหมวด
สินคา ใชในการวิเคราะหความเคลือ่นไหว วิเคราะหสถานการณราคาสินคา
โดยทั่วไป กรมการคาภายใน กระทรวงพาณิชยเปนผูคาํนวณ และใชเปนดัชนี
อางอิงถึงภาวะเงินเฟอของประเทศ 

2. ดัชนีราคาผูบริโภคพื้นฐาน (Core CPI) คือ ดัชนีราคาผูบริโภคทัว่ไปที่หักสนิคาใน
หมวดอาหารสดและพลังงานออก เนื่องจากราคามีความผันผวนในระยะสัน้และอยู
นอกเหนือการควบคุมของนโยบายการเงิน core inflation เปนการเนนเร่ืองการ
รักษาเสถียรภาพดานราคาในระยะปานกลางหรือระยะยาวมากกวาระยะสัน้ 
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o ดัชนีราคาผูบริโภคของประเทศไทย 
ปฐานคือ 2558 (2558 =100)

ป ดัชนีราคาผูบริโภคท่ัวไป ดัชนีราคาผูบริโภคพื้นฐาน 

2551 88.49 91.18

2552 87.74 91.44

2553 90.63 92.29

2554 94.08 94.46

2555 96.91 96.45

2556 99.03 97.42

2557 100.91 98.96

2558 100 100

2559 100.19 100.74

2560 100.85 101.3

6
ท่ีมา กระทรวงพาณิชย

Presenter Notes
Presentation Notes
http://www.price.moc.go.th/price/cpi/index_new.asphttp://www.indexpr.moc.go.th/price_present/TableIndexG_region_y.asp?year_base=2558&nyear=2560&province_code=5&table_name=cpig_index_country&type_code=g&check_f=i&comm_code=0&Submit=+%B5%A1%C5%A7+



o CPI กับ อัตราเงินเฟอ
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ป ดัชนีราคาผูบริโภคท่ัวไป อัตราเงินเฟอ (%)

2551 88.49 -

2552 87.74 -0.85

2553 90.63 3.29

2554 94.08 3.81

2555 96.91 3.01

2556 99.03 2.19

2557 100.91 1.90

2558 100 -0.90

2559 100.19 0.19

2560 100.85 0.66

“อัตราเงินเฟอ มีคาเทากับ อัตราการ

เปล่ียนแปลงดัชนีราคาผูบริโภค (%)”

t t -1

t

t -1

(CPI - CPI )
nflation = 100 ×

CPI
I

2560 2559
2560

2559

(CPI - CPI )
nflation = 100 ×

CPI

(100.85 - 100.19)
= 100 × = 0.66

100.19
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• ระดับความรุนแรงของเงินเฟอ

1. เงินเฟออยางออน (Mild inflation) คือ เงินเฟอไมเกินรอยละ 5 ตอป 
เปนเงินเฟอทีม่ีผลดีตอผูประกอบการในการจูงใจใหมีการผลติสินคา

2. เงินเฟอปานกลาง (Moderate inflation) คือ เงินเฟอที่อยูระหวางรอย
ละ 5-20 ตอป เปนระดับเงินเฟอที่สงผลกระทบตอผูบริโภค

3. เงินเฟอรุนแรง (Hyperinflation) คือ เงินเฟอที่มากกวารอยละ 20 ตอป 
เปนเงินเฟอในระดับรุนแรงที่สงผลตอเศรษฐกิจ มักเกิดในประเทศทีม่ี
สงครามหรือมีปญหาทางการเมืองและเศรษฐกิจอยางรุนแรง
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• สาเหตุของการเกิดเงินเฟอ 

เงินเฟอสามารถเกิดไดทั้งทางดานอุปสงคและอุปทาน
1. เงินเฟอที่เกิดทางดานอุปสงค (Demand–Pull Inflation) หมายถึง เงินเฟอที่

เกิดขึ้นจากการทีอุ่ปสงคมวลรวมของประเทศ (Aggregate Demand: AD) 
เพิ่มขึ้น ขณะที่อุปทานมวลรวมของสินคาและบริการ (Aggregate Supply: AS) 
ไมเปลี่ยนแปลง
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ราคาสินคา

รายไดประชาชาติ
AD1

AS

P1

Y1 Yf

E1

Yf =รายไดประชาชาติ ณ ระดับการจางงานเต็มที่

AD2

P2 E2 AD3

P3
E3
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สาเหตุที่ทําใหอปุสงคมวลรวมเพิ่มขึน้

มีดังนี้คือ

1) ปริมาณเงินเพิ่มขึ้น (Supply of Money ) หากปริมาณเงินเพิ่มขึ้นก็ทาํให
ประชาชนมีการใชจายรวมเพิ่มขึ้น และถาปริมาณการผลติคงที่ ราคาสินคาก็

เพิ่มสูงขึ้น 

2) การเพิ่มขึ้นของสวนประกอบอุปสงคมวลรวม ไดแก คาใชจายในการบริโภค 

(C) รายจายในการลงทนุ (I) รายจายรัฐบาล (G) และสงออกสทุธิ (X-M)

ธนาคารกลางพิมพธนบัตรเพิ่ม  Supply of Money 
ธนาคารพาณิชยขยายสินเช่ือ 



การเปล่ียนแปลงปริมาณเงิน
ทฤษฎีลูกโปง 3 สูบ ของ ดร. ปวย อึ่งภากรณ

ปริมาณเงิน
ธ.พาณิชยเพิม่สนิเชื่อ

ธ.พาณิชยลดสนิเชื่อ

ดานการเงินภายในประเทศ

ดานตางประเทศ

ดุลการชําระเงินเกินดุล

ดุลการชําระเงินขาดดุล

งบประมาณขาดดุล 

งบประมาณเกินดุล

ดานรัฐบาล
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2. เงินเฟอที่เกิดขึ้นเน่ืองจากตนทุนเพิ่มขึ้น (Cost –Push Inflation) 
หมายถึง เงินเฟอทีเ่กิดขึ้นจากการทีต่นทนุการผลติเพิม่ขึ้น ทําใหเสน
อุปทานมวลรวมลดลง ขณะที่อุปสงคมวลรวมไมเปลี่ยนแปลง
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ราคาสินคา

รายไดประชาชาติ

AD

AS

P1

Yf

E1

Yf = รายไดประชาชาติ ณ ระดับการจางงานเต็มที่

0

P2

Y2

E2
P3

E3

Y3
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สาเหตุที่ทําใหตนทุนการผลิตเพิ่มขึ้น อาจเนื่องมาจาก

1) การเพิ่มขึ้นของคาจางแรงงานในการผลิตสินคา 

ตามปกติคาจางแรงงานจะเพ่ิมสงูขึ้นหากแรงงานมปีระสทิธิภาพการผลติเพ่ิมขึ้น แต

บางคร้ังผูผลิตก็ขึ้นคาจางแรงงานท้ังๆท่ีประสิทธิภาพแรงงานไมไดเพ่ิม หรืออาจจากแรงกดดันของ

สหภาพแรงงาน ทําใหผูผลติมีตนทุนสงูขึ้น ภาวะนี้เรียกวา เงินเฟอท่ีเกิดทางดานคาแรง (Wage 

Push Inflation)

คาจางแรงงานเพิ่มขึ้น

ตนทุนการผลติเพิ่มขึ้น

ลดการผลิต ไมลดการผลิต แตปรับ

ราคาสินคาเพิม่ขึ้น

ราคาสินคาเพิม่ขึ้น

AS ลดลง
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2) การเพิ่มขึ้นของอัตรากําไรของผูผลิต เน่ืองจากผูผลิตตองการกําไรเพิ่มขึ้น จึง

รวมกําไรเขาไปในตนทุนการผลิต ซ่ึงเรียกวา เงินเฟอทางดานกําไร (Profit 

Push Inflation)

3) การเพ่ิมขึ้นของราคาปจจัยการผลิตอื่น เชนราคานํ้ามันเช้ือเพลิงและวัตถุดิบ

ตางๆ ซ่ึงมีผลทําใหตนทุนการผลิตเพิ่มขึ้น ทําใหอุปทานมวลรวมลดลง ทําให

ราคาสินคาเพิ่มขึ้น



3. สาเหตุจากตางประเทศเน่ืองจากระบบเศรษฐกิจแบบเปด 
แบงออกเปน

• ทางดานอุปสงครวม คือเมื่อราคาสินคาในตางประเทศเพิ่มขึ้นมากกวาราคา

ในประเทศ ดังน้ันทําใหสงออกเพิ่มขึ้น อาจทําใหเกิดการขาดแคลนสินคา

ดังกลาวในประเทศ ทําใหราคาในประเทศสูงขึ้น (เกิดเงินเฟอ)

• ทางดานอุปทานรวม คือ เมื่อราคาสินคาในตางประเทศเพิ่มขึ้น อาจมีผล

ทางตรงและทางออมตอเงินเฟอภายในประเทศ โดยทางตรงคือราคาสินคา

นําเขามาบริโภคสูงขึ้น ทางออม คือ กรณีสินคานําเขาเปนสินคาทุน ทําให

ตนทุนการผลิตสูงขึ้น ทําใหราคาสินคาในประเทศสูงขึ้น
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• ผลกระทบของเงินเฟอ 

1. ผลตอการกระจายรายได: คนบางกลุมอาจไดประโยชนจากเงินเฟอใน
ขณะที่บางกลุมเสียประโยชน
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ผูที่ไดประโยชนจากเงินเฟอ ผูที่เสียประโยชนจากเงินเฟอ

• ผูมีรายไดเพิ่มขึ้นมากกวาอัตราเงิน

เฟอ เชน พอคา

• ผูทําสัญญาจายเงินไวระยะยาว เชน 

ลูกหนี้ ผูเชา

• ผูที่ถือทรัพยสนิในรูปของที่ดิน ที่ราคา

สูงตามเงินเฟอ

• ผูมีรายไดคงที่หรือรายไดประจํา เชน 

ขาราชการ

• ผูใหเชาหรือมีสัญญาใหจายเงินไว

ระยะยาวที่ไมสามารถปรับคาเชาได 

เชน เจาหนี้ ผูใหเชา 

• ผูที่ถือทรัพยสนิในรูปของเงินฝาก

ธนาคารที่อัตราผลตอบแทนคงที ่หุนกู



2. ผลตอการออมและการลงทุนของประเทศ: หากอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก

นอยกวาอัตราเงินเฟอ ทําใหประชาชนนําเงินไปลงทุนอยางอ่ืนแทน 

ทําใหประเทศขาดเงินออม กระทบตอการลงทุนในระยะยาว

3. ผลกระทบตอรัฐบาล: มักไดประโยชนจากการเก็บภาษีไดมากข้ึน 

รายจายสวนใหญคงที่ ไดประโยชนหากเปนลูกหนี้

4. ผลตอการคาระหวางประเทศ: ราคาสินคาในประเทศสูงกวา

ตางประเทศ การสงออกลดลง นําเขาเพ่ิมขาดดุลการคา

5. ผลตอการเมือง: เกิดปญหาคาครองชีพสูงข้ึน เกิดการเรียกรอง 

เดินขบวนขอข้ึนคาแรง
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การดําเนินนโยบายการเงินตามกรอบเปาหมายเงินเฟอเร่ิมใชตั้งแตวันที่ 23 พฤษภาคม 

2543 

- หากอัตราเงินเฟอพื้นฐานตางจากเปาหมายที่กําหนด (รอยละ 0.5 ถึงรอยละ 3 ตอป) 

คณะกรรมการฯ จะตองช้ีแจงตอประชาชน

- คณะกรรมการฯใชอัตราดอกเบี้ยตลาดซ้ือคืนพนัธบัตรระยะเวลา 1 วัน เปนอัตรา

ดอกเบี้ยเชิงนโยบาย (Key Policy Rate) 

Presenter Notes
Presentation Notes
ในกรณีที่สถาบันการเงินมีสภาพคล่องเหลือก็จะนำเงินไปให้ธนาคารแห่งประเทศไทยกู้ยืมเป็นระยะเวลา 1 วัน ซึ่งธนาคารแห่งประเทศไทยก็จะโอนพันธบัตรภาครัฐให้กับสถาบันการ เงินเพื่อเป็นหลักประกัน โดยธนาคารประเทศไทยสัญญาว่าจะ "รับซื้อคืนพันธบัตร" ที่ใช้เป็นหลักประกัน กลับมาจากสถาบันการเงินพร้อมทั้งจ่ายดอกเบี้ยสำหรับระยะเวลา 1 วันให้ โดยดอกเบี้ยนั้นก็คืออัตราดอกเบี้ยนโยบายของประเทศไทยนั่นเอง



• การแกปญหาเงินเฟอ 

o การแกปญหาทางดานอุปสงค

นโยบายการเงิน: นโยบายการเงินแบบเขมงวด  ลดปริมาณเงิน
เคร่ืองมือนโยบายการเงิน:

- ขายหลักทรัพย

- เพิ่มอัตราดอกเบ้ียนโยบาย

- เพิ่มอัตรารับชวงซ้ือลด

- เพิ่มอัตราเงินสดสํารองตามกฎหมาย

- เพิ่ม Margin Requirement 

- เพิ่มเงินดาวน ลดระยะเวลาผอน

นโยบายการคลัง: นโยบายการคลังแบบหดตัว  งบประมาณเกินดุล
เคร่ืองมือ: ลดคาใชจายรัฐบาล + เพิ่มอัตราภาษี
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o การแกปญหาเงินเฟอทางดานอุปทาน

- กระตุนการออม

- การควบคุมตนทุนการผลติ

- ปรับปรุงประสิทธิภาพการผลติ

o มาตรการอื่นๆ 

- การควบคุมราคาสินคา

- ออกกฎหมายลงโทษผูกักตุนสนิคา
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• เงินฝด 

เงินฝด (Deflation) คือ ภาวะท่ีระดับราคาสินคาโดยท่ัวไปลด
ตํ่าลงเรื่อยๆ สาเหตุหนึ่งเกิดจากการท่ีอุปสงคมวลรวมของระบบเศรษฐกิจ
ลดลง (AD shift ซาย) ขณะท่ีอุปทานมวลรวมไมเปล่ียนแปลง ทําใหผูผลิต
ตองลดราคาสินคาลงเรื่อยๆ และลดการผลิต จนถึงลดการจางงาน ทําใหการ
วางงานเพิ่มข้ึน

**ผลกระทบของเงินฝดตอการกระจายรายได ก็จะตรงกันขามกับเงินเฟอ 
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• การแกปญหาเงินฝด 

นโยบายการเงิน: นโยบายการเงินแบบผอนคลาย  เพิ่มปริมาณเงิน
เครื่องมือนโยบายการเงิน:

- ซ้ือหลักทรัพย

- ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย

- ลดอัตรารับชวงซ้ือลด

- ลดอัตราเงินสดสํารองตามกฎหมาย

- ลด Margin Requirement 

- ลดเงินดาวน เพิ่มระยะเวลาผอน

นโยบายการคลัง: นโยบายการคลังแบบขยายตัว  งบประมาณขาดดุล 
เครื่องมือ: เพิ่มคาใชจายรัฐบาล + ลดอัตราภาษี
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• การวางงาน 

การวางงาน หมายถึง ภาวะการณที่ผูที่อยูในวัยทํางาน (ไทย คือผูที่
มีอายุต้ังแต 15 ปข้ึนไป โดยไมรวมนักเรียน นักศึกษา ทหาร ภิกษุ นักบวช 
ผูเจ็บปวย คนพิการ และผูเกษียณอายุ) ที่มีความสามารถทํางานและสมัคร
ใจที่จะทํางานแตไมสามารถหางานทําได 

โดยการวางงานจะไมรวมการวางงานโดยสมัครใจ (Voluntary 
Unemployment) ไดแก ผูที่ไมทํางานถึงแมจะมีงานใหทํา อาจเนื่องจาก
คาจางไมจูงใจใหทํางาน เปนตน ซึ่งถือวาไมใชผูวางงาน
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o ประเภทของการวางงาน

การวางงาน (Involuntary Unemployment ) แบงออกเปน 5 ประเภท

1. การวางงานชั่วคราว (Frictional Unemployment) เปนการวางงาน

ระยะสั้น

2. การวางงานตามฤดูกาล (Seasonal Unemployment) เปนการวางงานที่

เกิดขึ้นจากการผลติสินคาบางอยางที่ตองทําเปนฤดูกาล

3. การวางงานเนื่องจากโครงสรางเศรษฐกิจ (Structural Unemployment)

เปนการวางงานที่เกิดจากการเปลีย่นแปลงของโครงสรางทางเศรษฐกิจ เชน 

พนักงานธนาคารถูก IA มาแทนที่

4. การวางงานเนื่องจากวัฏจักรเศรษฐกิจ (Cyclical Unemployment) 
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รายไดประชาชาติ (Y)

เศรษฐกิจรุงเรือง (Expansion) 

Y  วางงานนอย
เศรษฐกิจหดตัว (Recession)

Y  วางงานเพิ่มขึ้น

เศรษฐกิจตกตํ่า (Depression)

Y  วางงานมาก

เศรษฐกิจฟนตัว (Recovery)

Y   วางงานลดลง



5. การวางงานแอบแฝง (Disguised Unemployment) เปนการวางงานที่เกิด

จากการที่แรงงานมีจํานวนมากเกินความจําเปน หรือการทํางานต่ํากวาระดับ

ความรูความสามารถ (Underemployment)

เชน 

ชาวนามีสมาชิก 6 คน ป 57 ทํานา 5 ไร ไดขาว 500 ถัง

ตอมา 2 คนไปทํางานที่อื่นในป 2558 เหลือ 4 คน ทํานา 5 ไร ไดขาว 500 ถัง

ดังนั้น แสดงวาในป 57 มีการวางงานแอบแฝงอยู 2 คน นั่นเอง
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o การแกปญหาการวางงาน

• ดานนโยบายการเงิน: นโยบายการเงินแบบผอนคลาย

• ดานนโยบายการคลัง: นโยบายการคลังแบบขยายตัว (งบประมาณขาดดุล)

• นโยบายประชากร: โดยการควบคุมอัตราการเพิ่มของประชากร
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